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1. REQUERIMIENTOS GENERALES DE INFORMACION.

1.1. Introduccion.

El objetivo de este informe es cumplir con los requisitos de informacién al mercado del
Grupo Consolidable Caja de Ahorros de Santander y Cantabria establecidos en el
capitulo undécimo de la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia (en
adelante, la “Circular de Solvencia”). Esta Circular constituye el desarrollo final, en el
ambito de las entidades de crédito, de la legislaciobn sobre recursos propios y
supervision en base consolidada establecida en la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de
Coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los
intermediarios financieros y otras normas del sistema financiero y en el Real Decreto
216/2008, de 15 de febrero, de Recursos propios de las entidades financieras, las
cuales, en su conjunto, constituyen la adaptacion a las entidades de crédito espafiolas
de las Directivas comunitarias 2006/48/CE, de 14 de junio, relativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio y 2006/49/CE, de 14 de junio, sobre
adecuacion del capital de las empresas de servicios de inversidon y las entidades de
crédito, del Parlamento Europeo y del Consejo.

De acuerdo con las politicas de divulgacion de la informacién aprobadas por el Consejo
de Administracion de Caja de Ahorros de Santander y Cantabria, este informe ha sido
elaborado con periodicidad anual por la Direccion de Planificacién y Control y aprobado
por el Consejo de Administracion el 6 de abril de 2010, previa verificacion del Comité de
Auditoria.

Determinada informacién requerida por la normativa en vigor que debe ser incluida en
este informe se presenta, de acuerdo con dicha normativa, referenciada a las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Caja de Ahorros de Santander y Cantabria del ejercicio
2009, por estar alli contenida y ser redundante con la misma, y que pueden ser
consultadas en la pagina web de la Caja (www.cajacantabria.com), en los registros
oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores y en el Registro Mercantil.
Asimismo, esta “Informacidn con relevancia prudencial” puede ser consultada en la web
de la Caja.

1.2. Definiciones conceptuales y descripcion del Grupo Consolidable de Entidades
de Crédito Caja de Ahorros de Santander y Cantabria.

De acuerdo con lo dispuesto en las normas primera y tercera de la Circular 4/2004 del
Banco de Espafa, se entiende que existe un “Grupo de entidades de crédito” cuando
una entidad ostente o pueda ostentar, directa o indirectamente, el control de otra u otras
entidades, siempre que la entidad dominante sea una entidad de crédito o tenga como
actividad principal la tenencia de participaciones en una o mas entidades de crédito que
sean dependientes y aquellos grupos en los que, incluyendo una o mas entidades de
crédito, la actividad de esta sea la mas importante dentro del Grupo.

A estos efectos, la norma tercera de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia establece
gue se entiende que una entidad controla a otra cuando dispone del poder para dirigir
sus politicas financieras y de explotacion, por disposicién legal, estatutaria o acuerdo,



con la finalidad de obtener beneficios econémicos de sus actividades. En particular, se
presumira que existe control, salvo prueba en contrario, cuando una entidad, que se
calificara como dominante, se encuentre en relacién con otra entidad, que se calificara
como dependiente, en alguna de las siguientes situaciones:

a) Posea la mayoria de los derechos de voto.

b) Tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros del 6rgano de
administracion.

c) Pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros socios, de la mayoria
de los derechos de voto.

d) Haya designado con sus votos a la mayoria de los miembros del érgano de
administracion, que desempefien su cargo en el momento en que deban formularse
las cuentas consolidadas y durante los dos ejercicios inmediatamente anteriores. En
particular, se presumira esta circunstancia cuando la mayoria de los miembros del
consejo de administracion, u érgano equivalente, de la entidad dependiente sean
miembros del 6rgano de administracion o altos directivos de la entidad dominante o
de otra dominada por esta.

Este supuesto no dara lugar a la consolidacion si la entidad cuyos administradores
han sido nombrados, esté vinculada a otra en alguno de los casos previstos en las
dos primeras letras de este apartado.”

La norma primera de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia establece los grupos
consolidables de entidades de crédito, que son aquellos grupos o subgrupos que tienen
gue cumplir con cualesquiera de los requerimientos, consolidados o subconsolidados,
de recursos propios establecidos por la Ley 13/1985, de 25 de mayo, sobre coeficientes
de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios
financieros, y su normativa de desarrollo.

En este sentido, la norma segunda de la Circular 3/2008 del Banco de Espafia define un
“Grupo consolidable de entidades de crédito” como aquellos formados por dos o mas
entidades consolidables por su actividad y en el que concurre alguna de las siguientes
circunstancias:

= Que la entidad dominante es una entidad de crédito espafiola.

= Que la entidad dominante es una entidad espafola cuya actividad principal
consista en tener participaciones en entidades de crédito, contando al menos con
una filial (entidad dependiente) que sea una entidad de crédito de nacionalidad
espafola.

= Que la entidad dominante sea una empresa espafiola cuya actividad principal
consista en tener participaciones en entidades financieras (siempre que dicha
actividad no sea la mencionada en el parrafo anterior), siendo al menos una de
ellas entidad de crédito, y siempre que las entidades de crédito sean las de mayor
dimension relativa entre las entidades financieras espafolas participadas.



Que una persona fisica, una entidad dominante distinta de las indicadas en las
letras anteriores, o un grupo de personas fisicas o entidades que actien
sistematicamente en concierto, controlen a varias entidades espafiolas
consolidables por su actividad, siendo al menos una de ellas una entidad de
crédito, y siempre que las entidades de crédito sean las de mayor dimensién
relativa entre las entidades financieras espafiolas participadas.

También en este sentido, la norma segunda de la Circular 3/2008 del Banco de Espafia
establece que tienen la consideracion de “entidad consolidable por su actividad” las
siguientes:

Las entidades de crédito espafolas inscritas en los Registros especiales del
Banco de Espafa.

Las entidades de crédito autorizadas en otros estados miembros de la Unidn
Europea.

Organismos y empresas, publicos o privados, cuya actividad responda a la
definicién establecida en el articulo 1° del Real Decreto Legislativo 1298/1986, de
28 de junio, y estén supervisados por las autoridades competentes de cada pais.

Las empresas de servicios de inversion espafiolas o de paises miembros de la
Unién Europea y los organismos y empresas publicos o privados, de terceros
paises cuya actividad corresponda a la definida en el articulo 62 del la Ley
24/1988, de 24 de julio y estén supervisadas por las entidades competentes de
estos paises.

Las sociedades de inversion, tal y como se definen en el articulo 9 de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

Las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva, de fondos de
pensiones, de fondos de titulizacion hipotecaria o de fondos de titulizacién de
activos cuyo objeto social sea la administracion y gestion de los citados fondos.

Las sociedades de capital riesgo y las sociedades gestoras de fondos de capital
riesgo.

Las entidades cuya actividad principal sea la tenencia de acciones o
participaciones, entendiendo por tales aquellas en las que la mitad del activo de
la entidad esté compuesto por inversiones permanentes en acciones y otros tipos
representativos de participaciones, sea cual sea la actividad, objeto social o
estatuto de las entidades participadas, salvo que se trate de sociedades
financieras mixtas de cartera, tal y como se definen en el articulo 2.7 de la Ley
5/2005, sometidas a supervision en el nivel del conglomerado financiero y que no
estén controladas por una entidad de crédito.

Las entidades, cualquiera que sea su denominacion, estatuto o nacionalidad que
ejerza las actividades tipicas de las entidades enumeradas en los puntos
anteriores.



» Las sociedades instrumentales, aun no teniendo la consideracion de entidad
financiera, cuyo negocio suponga la prolongacion del de una entidad financiera
consolidable por su actividad, incluido el arrendamiento que cumpla la definiciéon
de arrendamiento financiero de la norma trigésima tercera de la Circular 4/2004
del Banco de Espafia, o consista fundamentalmente en la prestacion a dichas
entidades de servicios auxiliares, tales como la tenencia de inmuebles o activos
materiales, prestacién de servicios informaticos, de tasacion, de representacion,
mediacidn u otros similares.

La informacién que se presenta en este informe corresponde al Grupo Consolidable de
Entidades de Crédito cuya entidad dominante es Caja de Ahorros de Santander y
Cantabria (en adelante, el “Grupo Consolidable” o el “Grupo Consolidable de Entidades
de Crédito Caja de Ahorros de Santander y Cantabria”).

A continuacion se resumen las principales diferencias relativas al perimetro de
consolidacion y a los distintos métodos de consolidacion aplicados entre el Grupo
Consolidable de Entidades de Crédito Caja de Ahorros de Santander y Cantabria, para
el que se presenta la informacion contenida en este informe, y el Grupo de Entidades de
Crédito Caja de Ahorros de Santander y Cantabria definido de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado tercero de la norma tercera de la Circular 4/2004 del Banco de Espaiia,
de 22 de diciembre:

= En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo de Entidades
de Crédito Caja de Ahorros de Santander y Cantabria, todas las empresas
dependientes se han consolidado aplicando el método de integracion global, con
independencia de si cumplen o no los requisitos para poder ser consideradas
como consolidables por su actividad.

Sin embargo, a efectos de la aplicacion de los requisitos de solvencia, en la
informacion consolidada correspondiente al Grupo Consolidable, sélo se han
consolidado mediante la aplicaciéon del método de integracion global, tal y como
este método de consolidacion es definido en la Circular 4/2004 del Banco de
Espafa, de 22 de diciembre, las sociedades dependientes que son, a su vez,
“entidades consolidables por su actividad” de acuerdo con lo dispuesto en la
Norma Segunda de la Circular de Solvencia. Las entidades del Grupo que no son
entidades consolidables por su actividad, se han valorado a efectos de la
elaboracion de la informacion consolidada del Grupo Consolidable, mediante la
aplicacién del “método de la participacion”, tal y como este método de valoracién
es definido en la Norma 492 de la Circular 4/2004 del Banco de Espania.

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo de Entidades
de Crédito Caja de Ahorros de Santander y Cantabria todas las empresas
multigrupo se han consolidado aplicando el método de la participacion, previa
solicitud a Banco de Espafia, que contest6 favorablemente.

= A efectos de la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo de
Entidades de Crédito Caja de Ahorros de Santander y Cantabria, las
participaciones en entidades financieras que no cumplan los requisitos para ser



consideradas como dependientes, multigrupo o0 asociadas, tienen la
consideracion de instrumentos financieros y se presentan valorados de acuerdo
con los criterios establecidos en la norma 222 de la Circular 4/2004 del Banco de
Espafa, de 22 de diciembre.

De acuerdo con los criterios anteriormente indicados, a continuacién se presenta el
detalle a 31 de diciembre de 2009 de las sociedades dependientes del Grupo
Consolidable a las que se ha aplicado, a efectos de la elaboracién de la informacion
consolidada del mismo, el método de integracién Global:

Bancantabria Inversiones, S.A., E.F.C. Financiera
-Bancantabria Renting, S.L. Alquileres o renting
-Bancantabria Sistemas, S.L. Servicios informaticos
Cantabria Fondos, S.A. S.G.I.1.C. Gestora
Fonocantabria, S.L.U. Servicios
Cantabria Capital Sociedad de Participaciones Preferentes,S.A.U. Cartera
Cantabria Preferentes, S.A.U. Cartera
Sistemas Financieros, S.A. Financiera/Sociedad de Inversion
Puntida, S.L. Cartera
-Valle del Tejo, S.L.U. Tenedora de activos adjudicados

Asimismo, de cuerdo a los mencionados criterios, a continuacion se presenta el detalle a
31 de diciembre de 2009 de las sociedades multigrupo del Grupo Consolidable a las que
se ha aplicado, a efectos de la elaboracion de la informacion consolidada del mismo, el
método de la participacion:

Puntida, S.L. (Matriz de subgrupo)
-Celsus Altamira Promociones, S.A. Promotora
Cantabria Vida y Pensiones, S.A. Compaiiia de seguros

A continuacién se presenta el detalle de las participaciones propiedad del Grupo
Consolidable a 31 de diciembre de 2009 que, perteneciendo a su grupo econémico, tal y
como este es definido en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, han sido deducidas
directamente de los recursos propios de dicho Grupo a efectos del calculo de sus
requerimientos de recursos propios minimos, conforme a lo dispuesto en las normas
novena y décima de la Circular de Solvencia:

Cantabria Vida y Pensiones, S.A. Compaiiia de seguros




Asimismo, a continuacién se detallan aquellas entidades dependientes del Grupo de
Entidades de Crédito que, en la elaboracion de los estados financieros consolidados del
Grupo Consolidable a efectos de Solvencia, no han sido integradas globalmente, ni
deducidas de los recursos propios:

Segurcantabria, S.A. Operador banca seguros
Administra Cantabria, S.A. Consultoria y asesoramiento
Sistemas Financieros, S.A. (Matriz de subgrupo)
-Urbe, S.L. Promotora Inmobiliaria
-Nuevo Astillero, S.L. Promotora Inmobiliaria

Puntida, S.L. (Matriz de subgrupo)

-Urbanizaciones Ciudad de Santander, S.A. Promotora Inmobiliaria
-Ecoiberia Solar, S.L. Promocion y desarrollo de plantas de energia solar

1.3. Otrainformacion de caracter general.

Al 31 de diciembre de 2009 no existe impedimento de caracter material alguno, practico
o juridico, a la inmediata transferencia de fondos propios o al reembolso de pasivos
entre las entidades dependientes del Grupo y la Caja, no existiendo ningin hecho que
haga pensar que puedan existir dichos impedimentos en el futuro.

Por otra parte, de acuerdo con lo establecido en la norma quinta de la Circular de
Solvencia, las entidades de crédito incluidas en el Grupo Consolidable estan obligadas a
cumplir de manera individual y, en su caso, de forma subconsolidada, las obligaciones
de requerimientos de recursos propios minimos por razén de riesgo de crédito y de
dilucion, por riesgo de contraparte, posicion y liquidacién de la cartera de negociacion,
por riesgo de cambio y de posicion en oro y de riesgo operacional; asi como los
requisitos de gobierno corporativo interno y los limites a la concentracion de grandes
riesgos, salvo que el Banco de Espafia, a solicitud motivada suscrita conjuntamente por
la entidad y por su matriz, le exima de tales obligaciones por cumplir con los requisitos
establecidos en el apartado 2 de la mencionada norma quinta de la Circular de
Solvencia.

En este sentido, al 31 de diciembre de 2009 la Caja y la siguiente filial constituida como
entidad de crédito dependiente incluida en el Grupo Consolidable no estan sujetas al
célculo de requerimientos de recursos propios en términos individuales o
subconsolidados, al haber obtenido para ello la pertinente autorizacién del Banco de
Espafia por cumplirse los requisitos establecidos en Norma Quinta de la Circular de
Solvencia:

Caja de Ahorros de Santander y Cantabria
Bancantabria Inversiones, S.A., E.F.C. Financiera




2. POLITICAS Y OBJETIVOS DE GESTION DE RIESGOS.

La informacién relativa a las politicas y objetivos de gestion del riesgo de liquidez,
crédito, tipo de interés, mercado y operacional que la Circular de Solvencia requiere que
sea facilitada al mercado puede ser consultada en las Notas 25 a 28 de la Memoria
Consolidada integrante de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Caja de Ahorros
de Santander y Cantabria del ejercicio 2009, colgada en la web de la Caja en la forma
indicada.

En el Anejo | de este informe se incluye informacion detallada sobre los objetivos de

gestion y sobre las politicas de la entidad relativos a todos aquellos riesgos que le
afectan de una manera significativa.
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3. RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES.

3.1. Resumen de las principales caracteristicas y condiciones de los elementos
computados como recursos propios basicos, de segunda categoria y
auxiliares.

A efectos del célculo de sus requerimientos de recursos propios minimos, el Grupo
considera como recursos propios basicos los elementos definidos como tales,
considerando sus correspondientes deducciones, en la norma Undécima de la Circular
de Solvencia.

Los recursos propios basicos se caracterizan por ser componentes de los recursos
propios que pueden ser utilizados inmediatamente y sin restriccion para la cobertura de
riesgos o de pérdidas en cuanto se produzcan éstos, estando registrada su cuantia libre
de todo impuesto previsible en el momento en que se calcula. Estos elementos
muestran una estabilidad y permanencia en el tiempo, a priori superior que la de los
recursos propios de segunda categoria que se explican a continuacion. Tal y como se
indica en el apartado 3.2 siguiente, los recursos propios basicos del Grupo al 31 de
diciembre de 2009 estan formados, basicamente, por los fondos fundacionales de la
Caja, las reservas efectivas y expresas, y las participaciones preferentes emitidas
conforme a lo previsto en la Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985 y con los
limites sefalados en la norma undécima de la Circular de Solvencia.

Por su parte, se consideran recursos propios de segunda categoria los definidos en la
Norma Undécima de la Circular de Solvencia, con los limites y deducciones establecidos
en dicha Norma. Estos recursos propios, si bien se ajustan a la definicion de recursos
propios establecida en la norma vigente se caracterizan por tener, a priori, una
volatilidad o grado de permanencia menor que los elementos considerados como
recursos propios basicos. Tal y como se desglosa en el apartado 3.2 siguiente, al 31 de
diciembre de 2009, los recursos propios de segunda categoria del Grupo estaban
compuestos, basicamente por las reservas de actualizacién o revalorizacion de activos,
cobertura genérica y financiaciones subordinadas, entre otros.

Entre los conceptos que, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular de Solvencia,
pueden formar parte de los recursos propios computables de una entidad existen
determinados elementos cuyas caracteristicas los hacen homogéneos en lo que a su
definicion y caracteristicas se refiere, de manera independiente de la entidad o Grupo a
la que pertenezcan. De esta manera, conceptos como las reservas por beneficios no
distribuidos, el resultado del ejercicio, ajustes por valoracion positivos de activos
financieros disponibles para la venta, etc. no varian en cuanto a su definicion y
caracteristicas, independientemente de la entidad en la que sean analizados.

No obstante, existe otra serie de elementos, que también forman parte de los recursos
propios, cuyas caracteristicas pueden variar entre entidades, atendiendo a las
condiciones contractuales y a la propia naturaleza de los mismos. Ejemplo de estos
recursos son las emisiones de participaciones preferentes. A continuacion se presentan
las principales caracteristicas de este segundo grupo de elementos que forman parte de
los recursos propios del Grupo a 31 de diciembre de 2009:
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a) Las participaciones preferentes emitidas por el Grupo Consolidable, que se

ajustan a lo dispuesto en el articulo 7.1 de la Ley 13/1985, y que han sido emitidas
de acuerdo con lo dispuesto en la disposicion adicional segunda de dicha Ley. En el
balance de situacion consolidado del Grupo Consolidable, estas participaciones se
han clasificado como pasivos financieros. Estas participaciones preferentes han sido
emitidas por Cantabria Preferentes, S.A.U. y Cantabria Capital Sociedad de
Participaciones Preferentes, S.A.U., sociedades dependientes del Grupo
Consolidable, y tienen las siguientes caracteristicas:

- Duracion perpetua, aunque se permite su amortizacion a partir del quinto afio desde
su emision, previa autorizacion del Banco de Espafia.

- Cumplen con los requisitos establecidos en el apartado 4° de la Norma Octava de
la Circular de Solvencia que, entre otros aspectos, limitan el reparto de dividendos en
aquellos casos en los que exista un déficit de recursos propios de la entidad emisora
o del Grupo al que pertenece ésta y determina el orden de prelacién de los depdsitos
constituidos en la entidad matriz con los recursos obtenidos de estas emisiones.

El resto de condiciones de estas emisiones pueden ser consultadas en el folleto de
estas emisiones que se encuentra registrado en la Comision Nacional del Mercado
de Valores, pudiendo ser consultado en su pagina web (www.cnmv.es), y en la nota
17.5. de la memoria consolidada integrante de las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Caja Cantabria del ejercicio 2009.

El detalle de las emisiones de Participaciones Preferentes en el ejercicio 2009:

Cantabria Capital Sociedad de

Participaciones preferentes, S.A.U.
"Primera Emision de Participaciones

Preferentes Serie A" (10/12/01) 30.000 0,870% Perpetua
Cantabria Preferentes, S.A.U.

"Primera Emision de Participaciones

Preferentes Serie 1" (15/12/03) 54.965 0,869% Perpetua
"Segunda Emision de Participaciones

Preferentes Serie 2" (28/06/06) 29.993 1,506% Perpetua
“Tercera Emision de Participaciones

Preferentes Serie 3 (28/05/09) 62.899 7.456% Perpetua

Total 177.857

b) Deuda subordinada: A 31 de diciembre de 2009, el Grupo estd computando como
recursos propios, de acuerdo a lo dispuesto en la normativa en vigor, las siguientes

emisiones de deuda subordinada realizadas por la Caja:
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Importe Tipo de Fecha de

Deuda subordinada computado interés  vencimiento
como RRPP 22

Miles de euros categoria 31/12/09

"Primera Emision de Obligaciones

Subordinadas Caja Cantabria" (10/10/02) 80.000 32.000 0,869%  10/10/2012

"Segunda Emision de Obligaciones

Subordinadas Caja Cantabria " (30/03/04) 45.000 36.000 0,869%  30/03/2014

"Tercera Emision de Obligaciones

Subordinadas Caja Cantabria " (13/12/05) 50.000 50.000 1,114%  13/12/2015
Total 175.000 118.000

3.2. Importe de los Recursos Propios.

A continuacion se presenta el detalle al 31 de diciembre de 2009 de los recursos propios
computables del Grupo Consolidable, indicando cada uno de sus componentes y
deducciones, y desglosado en recursos propios basicos, de segunda categoria y
auxiliares:
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Importe (Miles de

Concepto Euros)
1. Elementos computados como recursos propios basicos(l) 637.432
1.1 Capital computable 1
1.1.1 Fondo de dotacién
1.1.2 Otros instrumentos computables como capital 1
1.2 Reservas computables 461.763
1.2.1 Reservas 428.265
Del que: Por diferencias de cambio
1.2.2 Intereses minoritarios 20
1.2.3 Resultados del ejercicio computables 36.082
1.2.4a Pérdidas del ejercicio
1.2.4b Resultados del ejercicio que se prevean aplicar a reservas o pérdidas del ejercicio corriente
1.2.4c Beneficios netos derivados de la actualizacion de futuros ingresos procedentes de activos titulizados
1.2.5 Ajustes por valoracion computables como recursos propios basicos -2.604
1.3 Otros y recursos propios basicos de acuerdo con la legislacién nacional 177.856
1.4 Otras deducciones de los recursos propios basicos -2.188
1.4.1 Activos inmateriales -2.188
1.4.2 Exceso sobre los limites para instrumentos no innovadores
1.4.3 Exceso sobre los limites para instrumentos innovadores
1.4.4 Otras deducciones de los recursos propios basicos de acuerdo con la legislaciéon nacional
2. Elementos computados como recursos propios de segunda categoria (Il) 224.862
2.1 Recursos propios de segunda categoria principales 106.862
2.1.1 Exceso sobre los limites para recursos propios basicos transferidos a recursos propios de segunda
categoria principales
2.1.2 Correccién realizada a los ajustes por valoracién en los recursos propios béasicos transferida a recursos
propios complementarios principales 10.476
2.1.3 Reservas de regularizacion, actualizacion o revalorizacién de activos 31.661
2.1.4 Otros elementos 60.533
2.1.4.1 Cobertura genérica relacionada con exposiciones bajo el método estandar 60.533
2.1.4.2 Cobertura genérica relacionada con exposiciones bajo el método IRB titulizadas
2.1.4.3 Otros
2.1.5 Financiaciones subordinadas de duracién indeterminada y demas instrumentos
2.1.6 Importes positivos resultantes de la comparacion en el método IRB entre ajustes por valoracién por
deterioro de activos y provisiones frente a pérdidas esperadas
2.1.7 Recursos propios complementarios principales de acuerdo con la legislacion nacional 4.192
2.1.7.1 Correccion a los intereses minoritarios relacionados con reservas de revalorizacion transferida a los
recursos propios de segunda categoria principales
2.1.7.2 Correccion a los intereses minoritarios relacionados con acciones sin voto y acciones preferentes
transferida a los recursos propios de segunda categoria principales
2.1.7.3 Otras correciones a los intereses minoritarios transferidas a los recursos propios complementarios
principales
2.1.7.4 Fondos de la Obra Social de las cajas de ahorros y las cooperativas de crédito 4.192
2.2 Recursos propios de segunda categoria adicionales 118.000
2.2.1 Acciones preferentes acumulativas con plazo de vencimiento determinado
2.2.2 Financiaciones subordinadas estandar e instrumentos similares 118.000

2.2.3 Recursos propios de segunda categoria adicionales de acuerdo con la legislacién nacional

2.2.3.1 Correccion a los intereses minoritarios relacionados con acciones preferentes asimiladas a
financiaciones subordinadas transferida a los recursos propios de segunda categoria adicionales

2.2.3.2 Otras correciones a los intereses minoritarios transferidos a los recursos propios de 22 categoria
adicionales

2.2.4 Exceso sobre los limites para los recursos propios de segunda categoria adicionales
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Importe (Miles de

Concepto Euros)
2.3 (Deducciones de los recursos propios de segunda categoria)
2.3.1 (Exceso sobre los limites para los recursos propios complementarios)
Del que: Efecto de la ampliacién transitoria de los limites
2.3.2 Otras deducciones de recursos propios complementarios de acuerdo con la legislacion nacional
3. DEDUCCIONES DE LOS RECURSOS PROPIOS BASICOS Y SEGUNDA CATEGORIA -2.554
De las que:
De los recursos propios basicos(lIl) -1.277
De los recursos propios de segunda categoria (IV) -1.277
3.1 Participaciones en entidades financieras no consolidadas en cuyo capital la "Entidad" participa en mas de
un 10% (segun relacién anexa)
3.2 Financiaciones subordinadas y otros valores computables como recursos propios de entidades
financieras no consolidadas en cuyo capital la "Entidad" participa en mas de un 10% (segun relacion anexa)
3.3 Exceso de participaciones, financiaciones subordinadas y otros valores computables como recursos
propios de entidades financieras no consolidadas distintas de las recogidas en 1.3.1 0 1.3.2 sobre el 10% de
los recursos propios de la "Entidad"
3.4 Participaciones en entidades aseguradoras y asimiladas en cuyo capital la "Entidad" participa en mas del
20% (segun relacién anexa) -2.554
3.5 Financiaciones subordinadas u otros valores computables en entidades aseguradoras y asimiladas en
cuyo capital la "Entidad" participa en mas del 20% (segun relacién anexa)
3.6 Deducciones de los recursos propios basicos y complementarios de acuerdo con la legislacion nacional
3.7 Determinadas exposiciones de titulizaciones no incluidas en los requerimientos de recursos propios
3.8 Pérdidas esperadas de las exposiciones de renta variable bajo el método IRB e importes negativos
resultantes de la comparacion en el método IRB entre ajustes por valoracion por deterioro de activos y
provisiones frente a pérdidas esperadas
3.9 Exceso de participaciones en entidades no financieras (la mayor de 1.3.9.1y 1.3.9.2)
3.10 Operaciones incompletas trascurridos 5 dias habiles desde la fecha del segundo pago o entrega
contractual
3.11 Otras deducciones de los recursos propios basicos y de los recursos propios complementarios de
acuerdo con la legislacion nacional
4. RECURSOS PROPIOS BASICOS TOTALES A EFECTOS GENERALES DE SOLVENCIA(I-III) 636.155
5. RECURSOS PROPIOS DE SEGUNDA CATEGORIA TOTALES A EFECTOS GENERALES DE
SOLVENCIA(II-1V) 223.585
6. TOTAL RECURSOS PROPIOS BASICOS Y DE SEGUNDA CATEGORIA 859.740
7. RECURSOS PROPIOS AUXILIARES
7.1 Exceso sobre los limites para los recursos propios de segunda categoria transferidos al capital auxiliar
para la cobertura de los riesgos de precio y de tipo de cambio
7.2 Financiaciones subordinadas a corto plazo
7.3 Exceso sobre los limites para los recursos propios auxiliares para la cobertura de los riesgos de mercado
y de precio
8. TOTAL RECURSOS PROPIOS 859.740
9. DEDUCCIONES DEL TOTAL DE RECURSOS PROPIOS
10. TOTAL RECURSOS PROPIOS DESPUES DE DEDUCCIONES TOTALES 859.740
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4. REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS MINIMOS.

4.1. Requerimientos de recursos propios minimos por riesgo de creédito.

A continuacion se presenta el importe de los requerimientos de recursos propios
minimos del Grupo Consolidable por razon del riesgo de crédito al 31 de diciembre de
2009, calculado, para cada una de las categorias a las que se ha aplicado el método
estandar, como un 8% de las exposiciones ponderadas por riesgo:

: Requerimientos de
Categoria de riesgo (*) recursos propios
(Miles de Euros)

Administraciones centrales y bancos centrales

Administraciones regionales y autoridades locales 3.089
Entidades del sector publico e instituciones sin fines de lucro 11.816
Bancos Multilaterales de desarrollo

Organizaciones internacionales

Entidades de crédito y empresas de servicios de inversion 6.291
Empresas 229.971
Minoristas 91.568
Exposiciones garantizadas por bienes inmuebles 122.361
Exposiciones en situacion de mora 9.330
Exposiciones de alto riesgo 36.542
Bonos garantizados

Posiciones en titulizaciones 12.516

Exposiciones a corto plazo frente a instituciones y empresas
Exposiciones frente a instituciones de inversién colectiva
Otras exposiciones 27.719

Total requerimientos por riesgo de crédito calculados por el método
estandar 551.203

(*) Las partidas incluidas en cada una de estas categorias se ajustan a lo dispuesto en la Circular de
Solvencia del Banco de Espafia.

4.2. Requerimientos de recursos propios minimos por riesgo de contraparte y por
riesgo de posicion y liquidacién de la cartera de negociacion.

Los requerimientos correspondientes a riesgo de contraparte y entrega se encuentran ya
incluidos dentro de los requerimientos por riesgo de crédito especificados en el punto
anterior. Cabe resefiar que su importe es poco significativo, siendo la exposicion total de
9.680 miles de euros sobre una exposicidn total por riesgo de crédito y contraparte de
11.478.976 miles de euros.

Los requerimientos por riesgo de precio de las posiciones mantenidas en la cartera de
negociacion del Grupo Consolidable al 31 de diciembre de 2009 en funcion del método
estandar son de 216 miles de euros.

4.3. Requerimientos de recursos propios minimos por riesgo de cambio y de la
posicion en oro.
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Al 31 de diciembre de 2009, el Grupo Consolidable no tiene requerimientos de recursos
propios por razén de riesgo de tipo de cambio y de la posicion en oro.

4.4. Requerimientos de recursos propios por riesgo operacional.

A continuacion se presenta el importe de los requerimientos de recursos propios
minimos a 31 de diciembre de 2009 del Grupo Consolidable por razéon de riesgo
operacional, desglosado en funcién de los métodos aplicados para su célculo:

. Requerimientos de
Método aplicado recursos propios
(Miles de Euros)

A) Calculados en aplicacion del Método del Indicador Béasico 39.576
B) Calculados en aplicacion del Método Estandar / Alternativo
B) Calculados mediante la aplicacion de Métodos Avanzados

Total requerimientos de recursos propios por riesgo operacional 39.576

4.5. Procedimientos aplicados para la evaluacién de la suficiencia del capital
interno.

De acuerdo con lo dispuesto en la Circular de Solvencia, el Grupo Consolidable aplica
una serie de procedimientos de identificacién, medicién y agregacion de riesgos que, de
manera adicional al mantenimiento de los recursos propios minimos que se han indicado
en los apartados anteriores de este capitulo, le permiten definir y mantener un nivel de
recursos propios (el “Objetivo de recursos propios”) acorde con los riesgos inherentes a
su actividad, al entorno econémico en el que opera, a la gestién y control que realiza de
estos riesgos, a los sistemas de gobierno de los que dispone, a su plan estratégico de
negocio y a sus posibilidades reales de obtencidon de mayores recursos propios, o lo que
es lo mismo, realiza una evaluacion del capital interno, tanto en el momento actual como
en el futuro proyectado en funcion de su planificacién.

En la evaluacién de su capital interno, el Grupo aplica los siguientes procedimientos
relacionados con cada uno de sus riesgos:

- Evaluacion de las necesidades de capital por riesgo de crédito: Para la
evaluacion de las necesidades de capital por riesgo de crédito se ha aplicado el
método estandar establecido en la Circular de Solvencia para el calculo de los
requerimientos de recursos propios minimos asociados a este riesgo.

- Evaluacién de las necesidades de capital por riesgo de concentracion de
crédito: Para la evaluacion del capital por riesgo de concentracién de crédito se
esta aplicando la opcion simplificada, aplicando para ellos los indices de
concentracion sectorial e individual establecidos por Banco de Espaiia al efecto.

- Evaluacion de las necesidades de capital por riesgo de mercado: Para evaluar
las necesidades de capital por riesgo de mercado se han utilizado los métodos
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estandar establecidos en la Circular de Solvencia para la estimacion de los
requerimientos de recursos propios minimos asociados a este riesgo.

- Evaluacién de las necesidades de capital por riesgo operacional: Para la
evaluacion de las necesidades de capital derivadas de este riesgo se esta
aplicando el método del indicador basico.

- Evaluacién de las necesidades de capital por riesgo de tipo de interés
estructural de balance: Para la evaluacién de las necesidades de capital
asociadas a este riesgo se esta aplicando la opcion simplificada.

- Evaluacién de las necesidades de capital por riesgo de liquidez: ElI Grupo no
estima necesidades de capital asociadas a este riesgo, una vez analizados su
politica de liquidez, sus sistemas de control de la liquidez y sus planes de
contingencia que ponen de manifiesto que se disfruta de una situacion de liquidez
adecuada, no necesitando, por tanto, requerimientos de capital para cubrir este
riesgo.

- Evaluacién de las necesidades de capital por otros riesgos: las necesidades de
capital asociadas a otros riesgos distintos de los anteriores se han estimado en
un 5% de los requerimientos de recursos propios totales del Grupo estimados en
funcién de lo dispuesto en la Circular de Solvencia.

El capital total necesario del Grupo se ha estimado mediante la agregacion de las
necesidades de capital asociada a cada riesgo, obtenida de acuerdo con los métodos
antes indicados.

Adicionalmente, para llevar a cabo una adecuada planificacion de las necesidades de
capital futuras del Grupo, se realizan las correspondientes proyecciones de beneficios
asignados a reservas y a la Obra Social, en condiciones normales, y de aumento
significativo de la morosidad que afecten a la actividad del Grupo.

18



5. INFORMACION SOBRE LOS RIESGOS DE CREDITO Y DILUCION.

5.1. Definiciones contables y descripcion de los meétodos utilizados para
determinar las correcciones por deterioro.

En el Anejo Il de este informe se incluye la definicion de “morosidad” y “posiciones
deterioradas” que son utilizadas en distintos apartados de este informe, asi como la
definicion de los métodos utilizados por el Grupo en la determinacion de las provisiones
por deterioro por razon de riesgo de crédito y en el calculo de las provisiones
constituidas sobre riesgos y compromisos contingentes asociadas a dicho riesgo.

5.2. Exposicion al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2009.

El valor total de las exposiciones al 31 de diciembre de 2009 al riesgo de crédito del
Grupo Consolidable, asciende a 11.478.976,00 miles de euros, sin considerar ajustes,
pérdidas por deterioro contabilizadas y los efectos de la reduccion del riesgo de crédito.

5.3. Distribucion geograficay por contraparte de las exposiciones.

A continuacion se presenta el detalle de las exposiciones al riesgo de crédito del Grupo
Consolidable al 31 de diciembre de 2009, netas de los ajustes establecidos en la Norma
Decimoséptima de la Circular de Solvencia y de las pérdidas por deterioro constituidas,
en su caso, sobre las mismas, desglosadas por areas geograficas.

Cantabria 6.025.232
Resto de Espafia 4.680.890
Extranjero 135.391

Exposicién al 31 de diciembre de 2009 10.841.513

Por su parte, a continuacion se presenta la distribucion por clase de contraparte de las
exposiciones al riesgo de crédito, netas de ajustes y de pérdidas por deterioro
contabilizadas, en su caso, al 31 de diciembre de 2009 del Grupo Consolidable, a las
gue se ha aplicado el método estandar a efectos del calculo de los requerimientos de
recursos propios por riesgo de crédito:

Categoria de riesgo '(",Jlﬁg;tged;ur'gsfxp°s'c'°"
A) Administraciones centrales y bancos centrales 146.678
B) Administraciones regionales y autoridades locales 193.071
C) Entidades del sector publico e instituciones sin fines de lucro 147.702

D) Bancos Multilaterales de desarrollo

E) Organizaciones internacionales

F) Entidades de crédito y empresas de servicios de inversion 394.993
G) Empresas 2.892.294
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H) Minoristas

1.520.311

- Personas fisicas

- Pequeiias y medianas empresas

I) Exposiciones garantizadas por bienes inmuebles. De las que:

3.781.260

- Personas fisicas

- Pequefias y medianas empresas

- Empresas

J) Exposiciones en situacién de mora.

100.574

K) Exposiciones de alto riesgo. De las que:

331.696

- Entidades de capital riesgo

- Acciones de otras entidades

L) Bonos garantizados. De los que:

- De administraciones centrales y bancos centrales

- De administraciones regionales y autoridades locales

- De entidades del sector publico e instituciones sin fines de

lucro

- De Bancos multilaterales de desarrollo

- De organizaciones internacionales

- De entidades de crédito y empresas de servicios de inversion

- De inmuebles

- De vehiculos de titulizaciéon de activos

M) Posiciones en titulizaciones

976.344

N) Exposiciones a corto plazo frente a instituciones y empresas. De las

que:

- Entidades de crédito y otras empresas y servicios de inversién

- Empresas

N) Exposiciones frente a instituciones de inversion colectiva

O) Otras exposiciones

356.590

Exposicion al 31 de diciembre de 2009

10.841.513

5.4. Vencimiento residual de las exposiciones.

A continuacion se presenta la distribucién por plazo de vencimiento residual de las
exposiciones del Grupo Consolidable al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2009,
netas de ajustes y de pérdidas por deterioro contabilizadas, a las que se ha aplicado el
método estandar para el calculo de los requerimientos de recursos propios:

" P, : 24-4 49-72
Categoria Exposicion (Miles de euros) 0-24 meses mesgs mgeses >72 meses
Totales 2.031.836 1.081.400 1.051.727 6.676.550
2. 1 Administraciones centrales o bancos centrales 100.439 21 46.218
2. 2 Admtraciones regionales y autoridades locales 50.368 22.706 19.312 100.661
2. 4 Bancos multilaterales de desarrollo
2. 5 Organizaciones internacionales
2. 6 Ingtituciones 268.383 45.507 73.400 7.703
2. 7 Empresas 529.225 394.975 385.487 1.582.607
2. 8 Minoristas 222.958 163.166 151.590 982.597
2. 9 Exposiciones garantizadas con inmuebles 11.618 30.344 35.856 3.703.442
2.10 Exposiciones en situacion mora 17.080 7.500 4.319 71.675
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2.11 Exposiciones de alto riesgo 45.836 10.146

129.832 145.882

2.12 Bonos garantizados

2.13 Exposiciones frente a instituciones y empresas
con calificacion crediticia a corto plazo

2.14 Exposicionesfrentea (11C)

2.15 Otras exposiciones 153.226

5.218

197.655 491

2.16 Posiciones en titulizaciones 409.433 400.998

157.409 8.505

5.5. Distribucién geograficay por contrapartes de las posiciones deterioradas.

Exposiciones deterioradas por contraparte a las que se ha aplicado el método estandar

A continuaciéon se presenta el valor de las exposiciones deterioradas y en situacion de
mora al 31 de diciembre de 2009, desglosadas por tipos de contraparte, junto con el
importe de las pérdidas por deterioro y de las provisiones para riesgos y compromisos
contingentes constituidas sobre las mismas a dicha fecha y el importe de las pérdidas
por deterioro y de las provisiones para riesgos y compromisos contingentes
contabilizado, en términos netos, en el ejercicio 2009 sobre las mismas.

Exposiciones
Categoria Riesgo Originales
Deterioradas

Exposiciones
Originales en
situacion de

Perdidas por
deterioro y prov
parariesgos y
compromisos

mora contingentes
Total 439.109 132.998 131.789
2. 1 Administraciones centrales o bancos centrales
2. 2 Administr. regionales y autoridades locales 1.005 1.005 503
;2)ﬁgliiggds?r?iiigsldseeﬂgrropubhco y otras instituciones 498 413 60
2. 4 Bancos multilaterales de desarrollo
2. 5 Organizaciones internacionales
2. 6 Instituciones 170 170
2. 7 Empresas 187.205 33.996 78.798
2. 8 Minoristas 206.436 53.718 51.840
2. 9 Exposiciones garantizadas con inmuebles 43.865 43.865 418

2.11 Exposiciones de alto riesgo

2.12 Bonos garantizados

2.13 Exposiciones frente a instituciones y empresas
con calificacion crediticia a corto plazo

2.14 Exposiciones frente a lIC

2.15 Otras exposiciones

2.16 Posiciones en titulizaciones

(*) Incluye aquellas posiciones deterioradas (posiciones sobre las que se ha registrado algin tipo de deterioro),

incluidas operaciones en mora.

Exposiciones deterioradas por area geografica
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Por su parte, a continuacion se presenta el valor de las exposiciones deterioradas y de
las que se encuentran en situacion de mora al 31 de diciembre de 2009, desglosadas
por areas geogréficas significativas, junto con el importe de las pérdidas por deterioro y
de las provisiones para riesgos y compromisos contingentes constituidas sobre las
mismas:

Pérdidas por

=gl deterioro y prov.

Exposiciones =
P Originales en

Area geogréfica

(Miles de euros) Orlg'lnales situacién de parariesgos y
deterioradas compromisos
mora g

contingentes
Totales 439.109 132.998 131.789
Cantabria 167.280 66.686 31.781
Resto de Espafa 271.427 66.271 99.929
Extranjero 402 41 78

(*) Incluye aquellas posiciones deterioradas (posiciones sobre las que se ha registrado algun tipo de deterioro),
incluidas operaciones en mora

5.6. Variaciones producidas en el ejercicio 2009 en las pérdidas por deterioro y
provisiones parariesgos y compromisos contingentes por riesgo de crédito.

Las variaciones que se han producido durante el ejercicio 2009 en las pérdidas por
deterioro por riesgo de crédito contabilizadas por el Grupo y en las provisiones para
riesgos y compromisos contingentes por riesgo de crédito se ajustan a lo dispuesto en la
Circular 4/2004 del Banco de Espafia, tanto en el tipo de pérdidas y provisiones
constituidas, como en la metodologia aplicada para su célculo (véase apartado 5.1.
anterior de este informe).

El detalle de las modificaciones realizadas en el ejercicio 2009 en las correcciones de
valor por deterioro de activos y en las provisiones por riesgos y compromisos
contingentes por razon de riesgo de crédito, se indica a continuacion:

Provisiones

Pérdidas por parariesgos y

(Miles de euros) deteri.oro de compromisos
fees contingentes
Saldo al inicio ejercicio 214.526 11.836
Dotaciones con cargo a resultados 173.415 1.034
Recuperacion con abono a resultados (64.141) (6.447)
Importes aplicados en el ejercicio (65.737)

Efecto de las diferencias de cambio de la moneda extranjera
Variaciones producidas por combinaciones de negocios
Variaciones en el perimetro de consolidacion

Traspasos 2.443
Otros movimientos 394
Saldos al 31 de diciembre de 2009 260.900 6.423
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En la Nota 9. Inversiones crediticias de la memoria de las cuentas anuales del ejercicio
2009 del grupo, se incluye un detalle del movimiento de los activos fallidos durante el
ejercicio.

5.7. Informacién sobre el riesgo de crédito de contraparte del Grupo.

Se considera riesgo de crédito de contraparte al riesgo de crédito en el que incurre el
Grupo en las operaciones que realiza con instrumentos financieros derivados y en las
operaciones con compromisos de recompra, de préstamos de valores o0 materias
primas, en las de liquidacion diferida y en las de financiacién de garantias.

Como ya se indicaba en el apartado 4.2. de este informe, los requerimientos
correspondientes a riesgo de contraparte y entrega, se encuentran ya incluidos dentro
de los requerimientos por riesgo de crédito especificados, cabe resefiar que su importe
es poco significativo, siendo la exposicion total de 9.680 miles de euros sobre una
exposicion total por riesgo de crédito y contraparte de 11.478.976 miles de euros,
habiéndose utilizado en todos los casos el método de valoracion a precios de mercado.

5.8. Operaciones con derivados de créditos.

El Grupo no tiene contratadas operaciones de derivados de crédito, que tengan como
finalidad la cobertura de una parte del riesgo de crédito al que se encuentra expuesto.
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6. RIESGO DE CREDITO: METODO ESTANDAR.

6.1. Identificaciéon de las agencias de calificacién interna utilizadas.

Al 31 de diciembre de 2009, el Grupo Consolidable no esta utilizando calificaciones
externas de las agencias de calificacion interna y de crédito a la exportacion.

6.2. Descripcion del proceso de asignacion de calificaciones crediticias de
emisiones publicas de valores a activos comparables.

Al 31 de diciembre de 2009, el Grupo Consolidable no ha realizado asignaciéon de
calificaciones crediticias de emisiones publicas de valores a activos comparables.

6.3. Efecto en las exposiciones al riesgo de la aplicacion de técnicas de reduccion
del riesgo y exposiciones deducidas directamente de los recursos propios.

A continuacion se presenta un resumen de las exposiciones al riesgo de crédito del
Grupo al 31 de diciembre de 2009 con las que se ha utilizado el método estandar para
su estimacién, y a las que se han aplicado las técnicas de reduccién de riesgo que
permite la Circular de Solvencia, desglosado por categorias de exposicion

Totales 11.478.976 33.383 65.635
2. 1 Admnistraciones centrales o bancos

centrales 146.678
2. 2 Administraciones regionales y autoridades

locales 198.236
2. 3 Entidades del sector publico y otras

instituciones publicas sin fines de lucro 171.695 66 108
2. 4 Bancos multilaterales de desarrollo 0
2. 5 Organizaciones internacionales 0
2. 6 Instituciones 329.658
2.7 Empresas 3.239.520 19.676 57.466
2. 8 Minoristas 1.668.929 13.547 7.543
2. 9 Exposiciones garantizadas con inmuebles 3.804.750
2.10 Exposiciones en situaciéon mora 132.998 56 132
2.11 Exposiciones de alto riesgo 440.800 39 386
2.12 Bonos garantizados 0

2.13 Exposiciones frente a instituciones y
empresas con calificacion crediticia a corto plazo

0

2.14 Exposiciones frente a instituciones de
inversion colectiva (IIC) 0
2.15 Otras exposiciones 369.322
2.16 Posiciones en titulizaciones 976.390
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Por otra parte, a continuacién se presenta el valor de las exposiciones al riesgo de
crédito del Grupo, al 31 de diciembre de 2009, que pertenecen a categorias de riesgo a
las que se aplica el método estandar para el calculo de sus requerimientos de recursos
propios minimos por este concepto, que, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular de
Solvencia han sido deducidas directamente de los recursos propios del Grupo:

Importe de la exposicién

Categoria de Riesgo ( Miles de euros) deducida de los recursos
propios

Entidades de credito y otras empresas y servicios de inversion

Empresas
Exposiciones de alto riesgo

Posiciones en titulizaciones (Tramos con ponderacion 1250%)

Otras exposiciones 4,742
Total 4,742
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7. OPERACIONES DE TITULIZACION.

7.1. Informacion general de la actividad de titulizacion.

El Grupo realiza operaciones de titulizacion de activos, basicamente, como un
mecanismo de obtencion de liquidez a corto plazo mediante la movilizacion de parte
de su cartera de inversién crediticia, asi como un mecanismo que permite
homogeneizar activos heterogéneos de su cartera de activos a efectos de realizar
una gestion mas eficiente de los mismos ante terceros o ante el mercado.

Durante el ejercicio y en ejercicios anteriores, el Grupo ha actuado como originador
de diversas operaciones de titulizacion de activos. Con caracter general, el Grupo
presta en dichas operaciones cobertura de una parte del riesgo de crédito asociado a
las emisiones realizadas por los fondos de titulizacion de activos, mediante la
adquisicion de determinados tramos subordinados de dichas emisiones (“Tramos de
primeras pérdidas”) emitidos por los fondos de titulizacion, y/o mediante la concesion
de financiacién a los fondos. La gestién de los fondos de titulizacién de los que ha
sido originador el Grupo es llevada a cabo por Titulizacién de Activos, S.G.F.T., S.A.
(TdA), y Ahorro y Titulizacion, S.G.F.T., S.A. (AyT).

En la Nota 2 de la memoria consolidada integrada en las cuentas anuales del
ejercicio 2009 del Grupo Caja de Ahorros de Santander y Cantabria se explican los
criterios y las hipétesis claves utilizadas para valorar los riesgos y las ventajas
retenidos en transferencias de activos financieros, los cuales determinan el
tratamiento contable aplicado por el Grupo en este tipo de operaciones. Dichos
criterios son los que determinan el tratamiento contable, entre otras, de las
operaciones de titulizacion de activos financieros seguido por el Grupo.

Cuando como resultado de los criterios indicados en el parrafo anterior, el Grupo da
de baja de su balance consolidado los activos titulizados y, de acuerdo con lo
dispuesto en la Norma Cuadragésima Sexta de la Circular 4/2004 del Banco de
Espafa, no realiza la consolidacién del fondo de titulizacion de activos al que se
hayan transferidos dichos activos, procede a registrar en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada la diferencia entre el valor en libros de los activos transferidos
y la suma de cualquier contraprestacion recibida a cambio, incluyendo cualquier
activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y de cualquier resultado
acumulado reconocido directamente como ajustes por valoracion en el patrimonio
neto consolidado atribuible al activo financiero transferido.

La totalidad de las operaciones de titulizacion realizadas por el Grupo se consideran
operaciones de titulizacion tradicionales, no habiendo realizado operaciones de
titulizacion sintética ni durante el ejercicio 2009 ni en ejercicios anteriores.

El Grupo calcula sus requerimientos de recursos propios en las posiciones
mantenidas en las operaciones de titulizacion, mediante la aplicacién del método
estandar definido en la Norma Sexagésima de la Circular de Solvencia.

7.2. Exposiciones en operaciones de titulizacion e importe de los activos
titulizados.

26



A continuacién se presenta un detalle de las posiciones mantenidas en operaciones de
titulizacién por el Grupo Consolidable al 31 de diciembre de 2009 a las que el Grupo
aplica a efectos del calculo de sus requerimientos de recursos propios por riesgo de

crédito el tratamiento dispuesto en la Seccion cuarta del Capitulo Cuarto de la Circular
de Solvencia:

Tipo de posiciones de titulizacién Importe de la exposicion
A)_ P_osiciones retenidas en operaciones en las que el grupo actia como 13.949
originador '

A.1) Posiciones en titulizaciones tradicionales 13.949
A.1.1) Posiciones en titulizaciones multicedente 13.949
A.1.2) Posiciones en el resto de titulizaciones 0
A.2) Posiciones en titulizaciones sintéticas 0
B) Posic'io.nes adquiridas en operaciones en las que el grupo no actta 976.390
como originador ’

B.1) Posiciones en titulizaciones tradicionales 976.390
B.1.1) Posiciones en titulizaciones multicedente 976.390
B.1.2) Posiciones en el resto de titulizaciones 0
B.2) Posiciones en titulizaciones sintéticas 0

El detalle de las posiciones en operaciones de titulizacion mantenidas por el Grupo al 31
de diciembre de 2009 desglosado por bandas de ponderacion por riesgo a las que se
encuentran asignadas, es el siguiente:

Tipo de posiciones de titulizacion Importe de la exposicion
Exposiciones alas que se ha aplicado €l Método Estandar 0
- Nivel de calidad crediticia 1 (ponderados a 20%) 1.237
- Nivel de calidad crediticia 2 (ponderados a 50%) 3.698
- Nivel de calidad crediticia 3 (ponderados a 100%) 0
- Nivel de calidad crediticia 4 (ponderados al 350%) 0
- Nivel de calidad crediticia 5 (ponderados a 1250%) 0

Durante el ejercicio 2009 no se ha realizado ninguna operacion de este tipo.

El detalle del saldo vivo al 31 de diciembre de 2009 de los activos titulizados por el
Grupo en el ejercicio 2009 y en ejercicios anteriores en operaciones a las que se esta
aplicando el Régimen contenido en la Seccion Cuarta del Capitulo Cuarto de la Circular
de Solvencia para el célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito a
efectos de determinar los requerimientos por riesgo de crédito de las posiciones
mantenidas en estas operaciones es el siguiente:
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A) Titulizaciones tradicionales

287.679

3.292

174

- Activos con garantia hipotecaria

287.679

3.292

174

- Operaciones de banca corporativa

- Restos de activos

B) Titulizaciones sintéticas

- Activos con garantia hipotecario

- Operaciones de banca corporativa

- Restos de activos

o|Oo|0O|0O |0 |O

o|Oo|0O|0O |0 |O

oO|O|0O |0 |0 |0

No existen, a 31 de diciembre de 2009, exposiciones vendidas a un vehiculo de

titulizacion y no titulizadas.
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8. TECNICAS DE REDUCCION DEL RIESGO DE CREDITO.

Informaciéon general

Con independencia de que las operaciones crediticias deben concederse
fundamentalmente en razon de la capacidad de reembolso de su titular, es necesario
tratar de mitigar la pérdida en caso de incumplimiento mediante la incorporacion de
garantias, que deberan ser mas fuertes y eficaces cuanto mayor sea el plazo de la
operacion y/o menor la citada capacidad de reembolso.

A estos efectos en la entidad se utilizan las siguientes técnicas de mitigacion:

- En operaciones comerciales:

- Colaterales: Garantias hipotecarias, pignoraticias, cuentas.

Su existencia afecta, fundamentalmente, al nivel de atribuciones para conceder las
operaciones.

- En operaciones de Tesoreria:
- Colaterales: se utilizan adquisicion temporal de activos.
- Acuerdos de Garantia: Estan firmados con las principales contrapartidas.

-Técnicas a nivel de Entidad:

- Titulizaciones: Solamente se han realizado titulizaciones hipotecarias.

En la Entidad la titulizacién se entiende como una herramienta disponible para utilizar
cuando el COAP considere que las circunstancias lo aconsejen, siendo los factores que
se consideran a la hora de decidir llevar a cabo una titulizacion los siguientes

Reduccion de riesgo de concentracion: Ya sea por coeficientes legales, o por directrices
internas (individual/grupo/sector).

Reduccion de riesgo total del balance.

Obtencién de liquidez.

Coste de la titulizacion.

- Afianzamientos: Fundamentalmente para reducir el riesgo a la concentracion con
grandes clientes o grupos, se firman acuerdos de afianzamiento de ciertas operaciones
con otras entidades financieras.

- Venta o cesion de operaciones: Con el mismo objeto del punto anterior, en ocasiones
se plantea la venta o cesion de operaciones, reduciendo asi la exposicion al riesgo con
determinados acreditados.

Informacién cuantitativa

El siguiente detalle muestra la distribucién de la exposicién al riesgo de crédito del
Grupo al 31 de diciembre de 2009, desglosado en funcidon de la aplicacion o no de
técnicas de reduccion del riesgo de crédito, y en su caso, de la técnica de reduccién
aplicada (los datos de exposiciones se refieren a exposiciones previas a la aplicacion de
la reduccién de riesgo aplicada):

29



Tipo de Exposicion Vaor dela

exposicion

A) Exposiciones a las que no se aplica tecnica de reduccion del riesgo de credito 11.379.958
B) Exposiciones a las que se aplica alguna tecnica de reduccion del riesgo de credito 99.018
- Acuerdos de compensacion de operaciones de balance 0
- Acuerdos marcos de compensacion relativos a operaciones con compromiso de

recompra, operaciones de prestamo de valores o de materias primas u otras 0
operaciones vinculadas al mercado de capitales

- Garantias reales 33.383
- Otras garantias reales 0
- Coberturas basadas en garantias personales 65.635

(1) Incluye operaciones garantizadas mediante valores representativos de deuda,
acciones, derechos de cobro y derechos reales sobre inmuebles admitidos por la
Circular de solvencia como técnica de reduccion de riesgo de crédito.

(2) Incluye los depositos de efectivo, certificados de depdsito e instrumentos similares
mantenidos en entidades terceras distintas del Grupo pignorados a favor de las
entidades de dicho Grupo, las poélizas de seguro de vida pignoradas a favor de las
entidades del Grupo emitidas por entidades de seguros reconocidas como
proveedores de cobertura de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 1 de la
Norma Cuadragésima de la Circular de Solvencia y por valores representativos de
deuda emitidos por otras instituciones no incluidos en el niamero (1) anterior que
recibirian una ponderacién maxima del 50% de conformidad con lo dispuesto en la
Norma Decimosexta de la Circular de Solvencia los cuales deben ser recomprados
a un precio predeterminado por las instituciones emisoras a instancias del tenedor
de los valores.

Método estandar

A continuacion se muestra el valor total de las exposiciones al 31 de diciembre de 2009
gue se encuentran cubiertas mediante la aplicacién de técnicas de reduccién de riesgo
basadas en la utilizacién de garantias reales:

Garantias Otras Garantias
Categoria Riesgo (Miles de euros) Financieras |Reales Total
Admisibles [ Admisibles
Totales 33.383 0 33.383
2.1 Administraciones centrales o bancos centrales 0 0
2.2 Admones regionales y autoridades locales 0
2. 3 Entidades del sector publico y otras 66 0 66
instituciones publicas sin fines de lucro
2. 4 Bancos multilaterales de desarrollo 0 0
2.5 Organizaciones internacionales 0 0
2. 6 Instituciones 0 0
2. 7 Empresas 19.676 0 19.676
2. 8 Minoristas 13.547 0 13.547
2.9 Exposiciones garantizadas con inmuebles 0 0
2.10 Exposiciones en situacién mora 56 0 56
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2.11 Exposiciones de alto riesgo 39 0 39
2.12 Bonos garantizados 0 0

2.13 Exposiciones frente a instituciones y 0 0

empresas con calificacidn crediticia a corto plazo

2.14 Exposiciones frente a lIC 0 0

2.15 Otras exposiciones 0 0

2.16 Posiciones en titulizaciones 0 0

(1) Representa el valor de la exposicion cubierta mediante la aplicacién de técnicas de

riesgo

reduccion de

El siguiente detalle muestra el valor de las exposiciones al 31 de diciembre de 2009
cubiertas mediante la aplicacion de técnicas de reduccion de riesgos consistentes en el
empleo de garantias personales y de derivados de crédito:

Categoria Exposicion (Miles de euros)

Cubiertas con
Garantias
Personales

Cubiertas con
Derivados de
Credito

Total

Totales

65.635

65.635

2.1 Administraciones centrales o bancos centrales

2.2 Admones regionales y autoridades locales

2. 3 Entidades del sector publico y otras
instituciones publicas sin fines de lucro

108

108

2. 4 Bancos multilaterales de desarrollo

. 5 Organizaciones internacionales

. 7 Empresas

57.466

57.466

2
2. 6 Instituciones
2
2

. 8 Minoristas

7.543

7.543

N

. 9 Exposiciones garantizadas con inmuebles

2.10 Exposiciones en situacién mora

132

132

2.11 Exposiciones de alto riesgo

386

386

2.12 Bonos garantizados

2.13 Exposiciones frente a instituciones y
empresas con calificacion crediticia a corto plazo

2.14 Exposiciones frente a lIC

2.15 Otras exposiciones

2.16 Posiciones en titulizaciones

(1) Representa el valor de exposicion cubierta mediante aplicacién de técnicas de reduccion de riesgo
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9. INFORMACION SOBRE EL RIESGO DE MERCADO DE LA CARTERA DE

NEGOCIACION.

A efectos del calculo de los requerimientos de recursos propios asociados a la cartera
de negociacién, cabe indicar que el Grupo considera como tal aquellas posiciones en
instrumentos financieros y materias primas que se mantienen con la intencion de
negociar o que sirven de cobertura a los elementos de dicha cartera. Por tanto, la
cartera de negociacion a efectos del calculo de requerimientos propios del Grupo se
diferencia de la cartera de negociacién definida de acuerdo con lo dispuesto en la
Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia en lo siguiente:

Incluye elementos que forman parte de coberturas internas realizadas por el
Grupo y que contablemente no son considerados como parte integrante de la
cartera de negociacion. Se considera como una “cobertura interna” a efectos de
lo dispuesto en la Circular de Solvencia, aquella posicion que compensa de una
manera significativa el riesgo de una posicién o de un conjunto de posiciones no
incluida en la cartera de negociacion.

Tal y como se ha indicado anteriormente, se incluyen en la cartera de
negociacion, a efectos de calculo de requerimientos de recursos propios,
elementos que sin ser adquiridos con la intencibn de negociar con ellos,
entendiendo por “intencion de negociar’ mantener posiciones con la finalidad de
realizarlas en el corto plazo o de beneficiarse a corto plazo de las diferencias
reales o esperadas entre el precio de adquisicion y el de venta o de las
variaciones de otros precios o de tipos de interés, sirven de cobertura a otros
elementos de esta cartera y no se encuentran clasificados contablemente en la
cartera de negociacion.

A continuacién se presenta el importe de los requerimientos de recursos propios
asociados a la cartera de negociacion al 31 de diciembre de 2009:

Requerimientos por riesgo de posicion 216
Requerimientos por riesgo de liquidacion
Requerimientos por riesgo de crédito de contraparte

Total requerimientos de recursos propios 216
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10. METODOL OGIA APLICADA EN EL CALCULO DE REQUERIMIENTOS DE
RECURSOS PROPIOS POR RIESGO OPERACIONAL.

Para la evaluacién de las necesidades de capital derivadas de este riesgo se esta
aplicando el método del indicador bésico.

En este método, los requerimientos de recursos propios por riesgo operacional, vienen
determinados por el producto de la media de los ingresos relevantes de los tres altimos
ejercicios financieros completos, multiplicada por el coeficiente de ponderacién del 15%,

Los importes considerados como ingresos relevantes, vienen definidos en la norma

nonagésima sexta de la Circular de Solvencia, y coincide, en términos generales, con el
margen ordinario.
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11. INFORMACION SOBRE PARTICIPACIONES E INSTRUMENTOS DE CAPITAL
NO INCLUIDOS EN LA CARTERA DE NEGOCIACION.

11.1. Criterios de clasificacion, valoracion y contabilizacion.

En la Nota 2.4.3. de la memoria consolidada del ejercicio 2009 del Grupo se incluye una
descripcion de las carteras en las que se clasifican las participaciones y los instrumentos
de capital propiedad del Grupo, junto con los criterios contables de registro y valoracion
gue se aplican a cada una de ellas. En dicha Nota se indican también los modelos y
asunciones aplicados para la determinacion del valor de los instrumentos incluidos en
cada cartera. Durante el ejercicio 2009 no se ha producido ningin cambio que afecte de
manera significativa a las practicas e hipotesis utilizadas por el Grupo en la valoracion
de sus participaciones e instrumentos de capital.

El Grupo posee participaciones e instrumentos de capital con distintos objetivos. En este
sentido, posee participaciones en entidades en las que se interviene en mayor o0 menor
medida en su gestion y procesos de toma de decisiones, con las que persigue la
consecucién de objetivos que se integran en la estrategia y objetivos del Grupo en su
conjunto y/o que suponen una parte muy significativa o relevante de la actividad, de la
gestion de riesgos o de los resultados del Grupo y/o en las que existen una intencion de
mantener una relacibn de permanencia en su accionariado (“participaciones
estratégicas”). Asimismo, posee también participaciones en otras entidades con
objetivos distintos, basicamente consistentes en el de maximizar los resultados que se
obtengan mediante su gestioén, de manera coordinada con los objetivos y estrategias de
gestion de riesgos del Grupo (“carteras mantenidas con &nimos de venta”).

Con carécter general, las participaciones e instrumentos de capital propiedad del Grupo
gue se poseen con fines estratégicos se encuentran clasificadas contablemente en la
categoria de empresas del Grupo, empresas asociadas y multigrupo, mientras que
aquellas participaciones que se poseen con animo de venta y que no forman parte de la
cartera de negociacion se encuentran clasificadas en la categoria de activos financieros
disponibles para la venta.

11.2. Informacién cuantitativa.

El valor en libros de las participaciones propiedad del Grupo al 31 de diciembre de 2009
gue no se encuentran incluidas en la cartera de negociacion es de 107.732 miles de
euros.

A continuacion se presenta un detalle de las exposiciones en participaciones e
instrumentos de capital mantenidas por el Grupo al 31 de diciembre de 2009, sin incluir
las exposiciones en instrumentos que formen parte de la cartera de negociacion, tal y
como se ha definido ésta a efectos de requerimientos de recursos propios en el
apartado 9 anterior de este informe:
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Instrumentos de capital cotizados en mercados organizados 51.985
Instrumentos de capital no cotizados en mercados organizados 55.747
Total 107.732

El importe de las pérdidas registradas por el Grupo en el ejercicio 2009 por ventas de
acciones y participaciones distintos de los incluidos en su cartera de negociacion y de
las participaciones que forman parte del Grupo Consolidable han ascendido a 1.769

miles de euros, con un saldo en patrimonio neto de 16.268 miles de euros.
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12. RIESGO DE TIPO DE INTERES EN POSICIONES NO INCLUIDAS EN LA
CARTERA DE NEGOCIACION.

El riesgo de tipo de interés es el riesgo al que se expone el Grupo en su actividad por
tener operaciones de activo y de pasivo con distintos tipos de interés (tipos de interés
fijos y variables o referenciados a distintos indices) y con plazos de vencimientos
distintos, de manera que las variaciones de los tipos de interés de referencia de dichas
operaciones al alza o a la baja puedan provocar efectos asimétricos en sus activos y
pasivos con efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias y en el patrimonio del Grupo.

El riesgo de tipo de interés es gestionado por el Grupo de manera integrada para todas
las entidades del mismo con posiciones significativas expuestas a este riesgo. La
medicion y andlisis por parte del Grupo de este riesgo se realiza considerando los
siguientes aspectos y de acuerdo con las siguientes premisas:

= La medicion y andlisis del riesgo se realiza de una manera permanente.

= Se analizan los efectos que sobre los resultados del Grupo y sobre los diferentes
margenes de la cuenta de pérdidas y ganancias podrian tener variaciones en los
tipos de interés en las distintas divisas en las que se mantienen exposiciones
significativas.

» En los andlisis se incluyen todas aquellas posiciones que son sensibles al riesgo
de tipo de interés, incluyendo los derivados sobre tipo de interés, tanto implicitos
como explicitos y excluyendo las posiciones que forman parte de la cartera de
negociacion, tal y como esta cartera se ha definido en apartados anteriores de
este informe.

= A efectos de analizar los plazos de vencimiento de las operaciones, si bien con
caracter general se considera el plazo de vencimiento contractual de las
operaciones, existen operaciones en las que se consideran otro tipo de hipotesis
en cuanto a su vencimiento, bien por no tener estas exposiciones plazos de
vencimiento ciertos, bien por mostrar un comportamiento de estabilidad o de
amortizaciones anticipadas antes de su vencimiento que difiere de manera
significativa con sus condiciones contractuales. Asi, en el analisis de la fecha de
vencimiento de préstamos se incluyen ajustes por las estimaciones de
amortizacion anticipada de operaciones antes de su vencimiento.Por su parte, en
el analisis de la fecha de vencimiento de los depdsitos de clientes a la vista, dada
la estabilidad histérica mostrada por estas operaciones, se consideran plazos de
vencimiento superiores a los contractuales, basados en el andlisis de la
experiencia histérica del Grupo en distintos escenarios.

= Se analizan los efectos de los movimientos de los tipos de interés paralelos y de
caracter instantaneo en cada divisa representativa, definidos por el Banco de
Espafa.

En base a los andlisis anteriores, el Grupo adopta las medidas necesarias que
garanticen una gestion ¢ptima de dicho riesgo.
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En la Nota 27 de la memoria de las cuentas anuales del Grupo del ejercicio 2009 se
incluye informacién acerca de su nivel de exposicion, en el patrimonio neto y cuenta de
pérdidas y ganancias, a los efectos de los cambios razonables futuros en el nivel de los
tipos de interés vigentes, considerando los efectos de las actividades de cobertura,
realizando un andlisis del resultado de un incremento de 250 puntos basicos y una
reduccion en 100 puntos basicos en los tipos de interés, asi como determinada
informacion sobre la sensibilidad a los tipos de interés, y los criterios que han servido de
base para preparar tal informacion.
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ANEJO I: POLITICAS Y OBJETIVOS DE GESTION DE RIESGOS.

Conforme a lo anticipado en el epigrafe 2 de este documento, en este anejo se incluye
informacion detallada sobre los objetivos de gestion y las politicas del Grupo relativos a
los riesgos que le afectan de manera significativa:

1.1. Riesgo de crédito.

Se entiende por riesgo de crédito el de que una de las partes que forme parte de un
contrato de un instrumento financiero deje de cumplir con sus obligaciones de pago y
produzca en otra parte una pérdida financiera.

En la gestidén del riesgo de crédito, la Direccion del Grupo distingue entre dos tipos de
riesgo de crédito:

- Riesgo de crédito por razén del cliente: como aquel que tiene su origen en las
propias caracteristicas de la contraparte de las operaciones.

- Riesgo de crédito por raz6n de riesgo-pais: como aquel riesgo que concurre en
los clientes residentes en un determinado pais por circunstancias distintas del
riesgo comercial habitual, tales como el deterioro de las condiciones generales
del pais, nacionalizacion o expropiacion de activos, deterioro de la situacion
politica o social de pais, etc.

El Consejo de Administracion de la Caja de Ahorros de Santander y Cantabria es el
organo de Gobierno del Grupo que posee el maximo nivel de toma de decisiones y
fijacion de politicas y objetivos de todos los riesgos que afectan a la actividad del Grupo,
y en particular, a lo que a la gestion del riesgo de crédito se refiere. No obstante, el
Consejo tiene delegadas parte de estas funciones en los distintos 6rganos de gobierno y
unidades del Grupo, en funcién de los niveles de responsabilidad y de capacidad de
toma de decisiones de cada uno de ellos, de cara a poder llevar una gestion eficaz de
dicho riesgo.

La gestion del riesgo de crédito del Grupo se realiza de una manera coordinada entre
las distintas entidades del Grupo y entre las distintas unidades del mismo con
atribuciones y responsabilidades en relacién con la gestion de dicho riesgo.

Los objetivos que persigue la direccion del Grupo Caja Cantabria en la gestion del riesgo
de crédito son los siguientes:

- Cumplir de manera rigurosa en todo momento con los requerimientos
establecidos por la normativa aplicable en materia de contratacion de
operaciones, limites a la concentracion de riesgos, tratamiento contable y
cobertura de los mismos.

- Establecer los procesos y procedimientos y dotar al Grupo de las herramientas
gue le permitan disponer de la informacion necesaria sobre la exposicion al riesgo
de crédito, analisis de operaciones, seguimiento y concentracion de riesgos, asi
como de las unidades necesarias con atribuciones y capacidades para la toma de
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decisiones adecuadas. Todo ello a fin de poder llevar a cabo una gestion eficaz y
coordinada, considerando de una manera integrada variables de riesgo y
rentabilidad, alcanzando, de esta manera, los objetivos de gestibn Optima del
riesgo y de maximizacion de la rentabilidad del Grupo asociada a ese nivel.

Para poder alcanzar estos objetivos, el Grupo tiene las siguientes politicas:

- En todas las unidades del Grupo y en todas las empresas del Grupo se aplican
criterios de seleccidon de riesgos homogéneos, adaptados a las condiciones
legales y econémicas de cada region.

- Las aprobaciones de limites a los riesgos por contraparte del Grupo se realiza
de una manera conjunta y coordinada para el Grupo en su conjunto.

-Todo riesgo analizado por el Grupo debe seguir, en todo caso, los
procedimientos de analisis y debe cumplir los criterios de aprobacion establecidos
por el Grupo, no admitiéndose ningun tipo de excepcién en este sentido.

- La medicidon de los niveles de concentracién de riesgos se realiza a nivel
consolidado y agrupando aquellos acreditados que, atendiendo a criterios de
pertenencia al mismo grupo econdémico, tanto de una manera legal como
econdmica, deban ser considerados de una manera conjunta.

- Se definen niveles maximos de concentracién de riesgo de crédito para un
mismo acreditado y/o grupo, los cuales no pueden ser sobrepasados en ninguna
circunstancia, limitando el nivel de exposicion del Grupo en cada una de estas
categorias.

En relacién con las estrategias que actualmente esta siguiendo el Grupo relacionadas
con la gestion del riesgo de crédito, hay que sefialar las siguientes:

- La disminucion de los niveles de concentracion de riesgos en determinados
sectores y areas geograficas de la entidad.

- Mejora de los sistemas de medicién de riesgos del Grupo y de scoring, que
permita el desarrollo de modelos especificos adaptados a cada tipologia de
operaciones a analizar.

- Mejora en los sistemas de medicibn de alerta que permitan la toma de
decisiones de una manera agil ante indicios del deterioro de la situacidon
financiera de los acreditados.

- Potenciar el desarrollo de sistemas de medicion y realizacion de garantias en
caso de adjudicacion de operaciones, buscando mecanismos de diversificacion
en lo que a tipos de garantias se refiere.

- Potenciar el desarrollo de técnicas de disminucion del riesgo de crédito, de
forma individual o mediante la cooperacidn con otras entidades e instituciones.
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La funcion de la gestion del riesgo de crédito del Grupo se instrumenta mediante la
existencia de distintas unidades que actian de manera coordinada y subordinada entre
si, en funcién de los procedimientos establecidos por el Grupo. A continuaciéon se
presentan las distintas unidades del grupo con atribuciones y responsabilidades en la
gestibon del riesgo de crédito, junto con una descripcion de las distintas
responsabilidades que tienen encomendadas:

Consejo de Administracion:

Es el 6rgano al que corresponde la administracién y gestién financiera, y sus
competencias estan recogidas en los articulos 32 y 33 de los estatutos de la
Entidad.

En materia de directrices y/o atribuciones en la asuncion y concesion de
operaciones de activo de las diferentes comisiones, comités y centros de
decision, en concreto estas se detallan en los apartados 5, 6 y 22 de este Ultimo
articulo.

Comités y Unidades operativas:

La articulacion de estos Comités y Unidades se basa en el principio de
delegacion de atribuciones por parte del Consejo de Administracion, el cual a
propuesta del Comité de Riesgos, faculta a los distintos centros de decision para
aprobar operaciones en funcion de determinados criterios, tales como el importe,
clase de riesgo, y tipo del 6rgano de decision. Estos niveles de atribuciones se
recogen en el Manual de Riesgo Crediticio y en la normativa interna de la
Entidad.

Los diferentes Comités y Unidades de la Entidad, ordenados de mayor a menor
techo competencial, son:

Comité de Riesgos

Comité de Créditos

Comité de Zonas

Directores de nivel especial.
Oficinas tipo |

Oficinas tipo Il

Oficinas tipo IlI

Comité de créditos de Bancantabria.

En cuanto a los sistemas de medicion que aplica el Grupo de cara a la gestion del riesgo
de crédito, hay que sefalar que:

- En todos los procesos de gestion del riesgo de crédito es fundamental realizar
una adecuada medicion y asignacion del riesgo de crédito asociado a cada
operacion. Para ello, el Grupo considera en la medicion del riesgo, tanto factores
especificos del acreditado (situacion financiera y de liquidez, estructura
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financiera, sector de actividad, etc.), como factores especificos de cada operacién
(garantias aportadas, plazos, rentabilidad esperada, etc.).

- ElI Grupo dispone de sistemas de credit-scoring, adaptados para distintas
tipologias de riesgos y contrapartes, en concreto a las operaciones de consumo y
con garantia hipotecaria de particulares, en fase de captacion de informacion
para crear una base historica con la profundidad adecuada que permita el
desarrollo posterior de modelos individuales. Estos sistemas sectoriales no
vinculantes han sido elaborados en el seno del proyecto sectorial de Control
Global del Riesgo, dirigido por CECA.

Las politicas del Grupo establecen los pasos a seguir para cada operacion
analizada, en funcién de los obtenidos de esta valoracion.

- Asimismo, el Grupo dispone de un sistema experto de rating interno en el caso
de empresas, y uno especifico para promotores, que le permiten clasificar los
riesgos mantenidos con sus contrapartes, de manera que puede medir los
distintos niveles de exposicion al riesgo de crédito para la toma de decisiones
encaminada a la gestion eficaz de dicho riesgo.

- El Grupo dispone de diversas herramientas informéticas a traves de las cuales
centraliza toda la informacion sobre riesgo de crédito asumido. Con la
periodicidad adecuada, se suministra la informacién necesaria a las distintas
unidades involucradas en la gestion del riesgo para que puedan llevar a cabo la
toma de decisiones. Estos informes incluyen las correspondientes alertas que
permiten detectar operaciones o situaciones potencialmente problematicas para
el Grupo previas a una posible insolvencia de un acreditado, tanto a nivel
individual como en agrupaciones de riesgos de rango superior, de cara a
posibilitar una gestion adecuada de estos riesgos.

Como un factor clave en la gestion del riesgo de crédito por parte del Grupo, se
encuentra la busqueda en las operaciones concedidas de garantias adicionales a la
propia garantia personal del acreditado. El Grupo distingue entre dos tipos de garantias:

- Garantias financieras otorgadas a la contraparte, en forma de avales, cartas de
garantia, derivados de crédito, seguros de crédito, etc.

- Garantias reales, las cuales puedan permitir, en su caso, la recuperacion de las
inversiones realizadas en caso de producirse la insolvencia de la contraparte.

1.2. Riesgos asociados a la cartera de negociacion.

A efectos de lo dispuesto en este informe, el Grupo considera como cartera de
negociacion la definida como tal en la Circular 4/2004 del Banco de Espafa, con las
diferencias que se indican en el apartado 9 de este documento.

El riesgo de la cartera de negociacion es el riesgo al que esta sujeto el Grupo por el
efecto que puede tener en su cuenta de resultado las variaciones en el valor de su
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cartera de negociacion y que pueden tener su origen en los siguientes riesgos, que
determinan, a su vez, los requerimientos de recursos propios asociados a la misma:

= Riesgo de precio en los instrumentos de renta fija, acciones y participaciones
incluidos en la cartera de negociacion.

= Riesgo de precio de las posiciones en materias primas

»= Riesgo de liquidacién y entrega.

= Riesgo de crédito y contraparte ligados a la cartera de negociacion

» Riesgo de tipo de cambio y de la posicién en oro de las posiciones mantenidas
en la cartera de negociacion.

En el analisis del riesgo de precio de las acciones se consideran a su vez dos
componentes: el riesgo general debido a movimientos de caracter general que se
producen en el mercado y el riesgo especifico asociado a cada valor.

Los limites del grupo asociados con su cartera de negociacion son aprobados por el
Consejo de Administraciéon de la Caja, a propuesta del Comité de Activos y Pasivos del
Grupo y tiene como objetivo la busqueda de niveles maximos de rentabilidad bajo
niveles de riesgo asumidos maximos determinados por la Direccion del Grupo.

Los limites y demas criterios aprobados por el Grupo para la gestion de la cartera de
negociacion son comunicados con posterioridad a su aprobacion a las unidades de
menor nivel que se encargan de la gestion operativa de esta cartera, existiendo
mecanismos de verificacién continua de cara a verificar la aplicacion de dichos limites,
tanto a posteriori, como mecanismos de control “in-situ” que limitan cualquier
incumplimiento de los mismos, que se basan en la utilizacion de herramientas
informaticas y de técnicas de supervision, aprobacion y segregacion de funciones en la
gestion de operaciones.

La metodologia aplicada por el Grupo para la gestion del riesgo de mercado de la
cartera de negociacion es consistente con los métodos utilizados para la determinacion
de los requerimientos de recursos propios asociados a este riesgo.

Como instrumento de reduccion del riesgo se estan utilizando por el Grupo derivados
financieros que limitan y reducen el riesgo asociado a estas posiciones los niveles
maximos determinados por la Direccion.

1.3. Riesgo operacional.

Constituyen riesgo operacional todos los eventos que puedan generar una pérdida
patrimonial a la Entidad como consecuencia de procesos internos inadecuados,
funcionamiento incorrecto de los sistemas de informacion, errores humanos o sucesos
externos.

Mediante una gestion eficiente del riesgo operacional, el Grupo pretende conseguir una
mejora en los procesos y en la calidad de servicio al cliente, cumpliendo, ademas, con el
marco regulatorio vigente. Para ello, se apoya en dos palancas de gestion:

- La evaluacién cualitativa permite obtener una primera valoracion de caracter subjetivo
del nivel de riesgo operativo que esta asumiendo la Entidad, utilizando para ello una
serie de cuestionarios que incorporan una valoracion de los diferentes puntos de control.

42



- La base de datos de eventos operacionales permite la recogida, clasificacion,
seguimiento y analisis de las pérdidas econOmicas que como consecuencia de los
eventos desfavorables, relacionados con el riesgo operacional, se producen en la Caja.
Logicamente, esta base de datos constituye el instrumento fundamental para disponer
de manera ordenada de la informacion necesaria para la construccién y utilizacion en el
futuro de modelos cuantitativos avanzados.

En la gestién activa de este riesgo se emplearan dos tipos de herramientas:

- La herramienta de Indicadores de Riesgo, gestionard una serie de datos numeéricos
gue, por su caracter predictivo, permitan anticipar y prevenir la apariciobn de riesgos
futuros, asi como estudiar y analizar su evolucion a lo largo del tiempo.

- La herramienta de planes de accion, servira para gestionar y coordinar todas las
actuaciones que se emprendan como consecuencia de los andlisis e informaciones
obtenidas de las herramientas anteriores.

Por otra parte, a partir de la publicacion de la Circular de Solvencia 03/2008 del Banco
de Espafa, el Grupo Caja Cantabria, aplica el método del indicador basico para el
célculo de capital regulatorio por riesgo operacional.

1.4. Riesgo en instrumentos de capital no incluidos en la cartera de negociacion.

El Grupo mantiene posiciones en instrumentos de capital no incluidos en su cartera de
negociacion.

Entre estas posiciones existen participaciones en empresas no incluidas en el Grupo
Consolidable, empresas asociadas y multigrupo, las cuales se mantienen, con caracter
general, con fines estratégicos para el Grupo, participando en su gestion de manera
activa y contribuyendo estas entidades con sus actividades a los negocios y actividades
del Grupo.

El Grupo mantiene también posiciones en renta variable no incluidas en la cartera de
negociacion y en las que no se participa de manera activa en su gestion y que se
mantienen por la aportacién que realizan o que se espera realicen a los resultados de la
entidad. La mayor parte de estas posiciones corresponden a acciones y participaciones
similares cotizadas en mercados organizados secundarios.

El analisis que realiza el Grupo del riesgo al que estd expuesto por las posiciones
mantenidas en las acciones indicadas en el parrafo anterior se realiza a través de la
utilizacion de analisis de sensibilidad, mediante la medicion de variaciones en los
precios generales de mercado y especificos de las posiciones mantenidas.

La Direccion del Grupo establece los niveles de riesgo maximo a asumir en relacion con
estas posiciones. La unidad de control del Grupo realiza el seguimiento del cumplimiento
de estos niveles, asi como del cumplimiento del resto de requerimientos y politicas
establecidos en la gestion de estos elementos. Los objetivos del grupo en la gestion de
estos instrumentos son, basicamente, la busqueda de rentabilidades a medio y largo
plazo, evitando en todo caso niveles de exposicion y de concentracién de riesgos que
puedan suponer la asuncion por parte del Grupo de niveles de riesgos excesivos. En la
gestion de estos instrumentos, el Grupo utiliza también instrumentos financieros
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derivados que tienen como finalidad la cobertura del riesgo de mercado al que esta
expuesto en los mismos.

En el apartado 11 de este documento se incluye informacion sobre estos instrumentos y
los requerimientos de recursos propios que se derivan de ellos.

1.5. Riesgo de tipo de interés en posiciones no incluidas en la cartera de
negociacion.

En el apartado 12 de este documento se incluye determinada informacién relevante
sobre la gestién que realiza el Grupo del riesgo de tipo de interés asociado a posiciones
no incluidas en la cartera de negociacion del Grupo.

1.6. Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo al que esta expuesta una entidad consistente en que no
disponga de liquidez suficiente para hacer frente, en la fecha de vencimiento, a sus
obligaciones de pago con terceros.

Los objetivos de gestion del riesgo de liquidez, junto con las politicas asociadas a la
gestion del mismo son aprobados por el Consejo de Administracion de la Caja a nivel
estratégico, correspondiendo la responsabilidad en cuanto a su implantacién, ejecucién
y monitorizacion operativa al Comité de Direccion de la misma.

El riesgo de liquidez se gestiona de manera conjunta para las distintas entidades del
Grupo de manera centralizada a través de los departamentos de la Caja.

En el andlisis del riesgo de liquidez de la entidad juega un importante papel el analisis
del balance consolidado por vencimientos, al que se incorporan, mediante el uso de
herramientas informaticas, necesidades futuras de liquidez y de financiacion basadas en
las expectativas de desarrollo y crecimiento futuro de la entidad. Este analisis se realiza
en diversos escenarios que permiten conocer las necesidades de financiacién de la
entidad en distintos escenarios de crecimiento, morosidad, etc. y permiten conocer y
proyectar los pagos y cobros futuros que estima debera realizar en el medio plazo.

Con caracter general y tradicional, la entidad dispone de diversas formas de captacion
de liquidez, entre las que se encuentran la captacion de depdsitos de clientes, la
disponibilidad de diversas lineas de tesoreria ante organismos oficiales, la captacién de
liquidez a través del mercado interbancario y la emision de valores de deuda, en
mercados mayoristas y minoristas.

Se han tomado a lo largo del ejercicio 2009 las decisiones encaminadas a adaptar a la
entidad a la nueva situacion existente de cara a garantizar que ésta disponga de la
liquidez necesaria que le permita atender puntualmente todos sus compromisos de pago
y lograr sus objetivos estratégicos y operativos de inversion y crecimiento.



Por otra parte, se ha continuado con la politica de mantenimiento de una Cartera de
titulos descontables en el Banco Central Europeo, que alcanza un valor nominal de
1.332 millones de euros.

A 31 de diciembre de 2009 se encontraban disponibles aun 834 millones de euros.

Con estas medidas adoptadas, y teniendo en cuenta que la capacidad total de emision
disponible asciende a 1.015 millones de euros (Cédulas Hipotecarias, Cédulas
Territoriales y Bonos Avalados), la direcciéon de la entidad no estima que vayan a existir
problemas de liquidez a lo largo del ejercicio 2010. La evoluciéon de los mercados
financieros nacionales e internacionales determinara las medidas y pasos a dar por
parte de la entidad para la gestidén del riesgo de liquidez.

1.7. Otros riesgos

Los sistemas de control se extienden a otros riesgos de la actividad de la Caja, no
comprendidos en los riesgos anteriores, tales como el de cumplimiento, tecnolégico,
reputacional, estratégico, etc.

Si bien se vienen tradicionalmente gestionando, en la actualidad se esta trabajando en
la definicion formal de los marcos de gestion para riesgo estratégico/negocio y
reputacional, dentro del marco de gestion de riesgos global de la entidad.

Durante el 2009, la Caja ha continuado su avance en los proyectos internos referidos a

las innovaciones de todo orden que comporta la nueva circular de solvencia, con el
objetivo dltimo de optimizar la gestion de los recursos propios y la liquidez.
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ANEJO II: DEFINICIONES DE “MOROSIDAD” Y DE “POSICIONES
DETERIORADAS” Y CRITERIOS APLICADOS POR EL GRUPO PARA DETERMINAR
EL IMPORTE DE LAS PERDIDAS POR DETERIORO

A efectos contables, el Grupo considera que una operacién (instrumento de deuda o
riesgo contingente) puede deteriorarse por razén del riesgo de crédito, tanto por el
riesgo asociado al cliente o por el asociado al pais del mismo (“riesgo pais”), tal y como
estos conceptos se definen en el Anejo I1X de la Circular 4/2004 del Banco de Espafa.

El Grupo considera que un instrumento de deuda o un riesgo contingente es dudoso (se
encuentra deteriorado) por razones asociadas al riesgo del cliente, tanto cuando
concurren razones de morosidad del mismo, como cuando concurren razones distintas
de ésta que hacen pensar que exista el riesgo de no recibir la totalidad de los flujos de
efectivo previstos inicialmente de acuerdo con las condiciones contractuales de la
operacion, o, en el caso de los riesgos contingentes, que se va a incurrir en algun
guebranto al no cumplir con sus compromisos de pago la persona o entidad a la que se
esté prestando garantia por parte del Grupo.

En particular, se considera que un activo es dudoso por razén de la morosidad del
cliente cuando éste tiene algun importe vencido por principal, intereses o gastos
pactados contractualmente, con mas de 3 meses de antigiiedad y que no haya sido
dado de baja del balance por haberse considerado fallido. También se considera que un
riesgo contingente es dudoso por razén de su morosidad cuando el avalado ha incurrido
en morosidad. Se considera que una operacion se encuentra en mora cuando el tiempo
transcurrido desde la fecha en la que se produce el primer impago del deudor o del
avalado es superior a 3 meses, y por tanto, es clasificado como dudoso por esta razon.

También se consideran dudosos por razén de su morosidad del cliente el importe de
todas las operaciones de un cliente, salvo los avales no financieros, cuando los saldos
clasificados como dudosos por razon de su morosidad sean superiores al 25% de los
importes pendientes de cobro, todo ello en los términos establecidos en el citado anejo
IX.

Se consideran riesgos dudosos por razones distintas de la morosidad del cliente,
aquellos instrumentos de deuda y aquellos riesgos y compromisos contingentes en los
gue, sin concurrir las circunstancias para considerarlos fallidos o dudosos por razéon de
su morosidad, se presentan dudas razonables sobre su reembolso total en los términos
pactados contractualmente, asi como aquellos riesgos y compromisos de caracter
contingente cuyo pago por parte de la entidad sea probable y su recuperacion dudosa.
Se incluyen en esta categoria operaciones, entre otras, en las que los clientes hayan
incurrido en situaciones que supongan un deterioro de su solvencia, tales como el
patrimonio negativo, pérdidas continuadas, retrasos generalizados en los pagos,
estructura econdémica o financiera inadecuada, imposibilidad de obtener financiaciones
adicionales o flujos de caja insuficientes para atender a sus obligaciones de pago,
existencia de saldos reclamados y aquellos sobre los que se haya reclamado
judicialmente su reembolso, operaciones sobre las que el deudor haya suscitado litigio
de cuya resolucion dependa su cobro, operaciones de arrendamiento en las que la
entidad haya decidido rescindir el contrato para recuperar la posesiéon del bien, clientes
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declarados o que se espere que se van a declarar en concurso de acreedores, clientes
con saldos clasificados como dudosos por razén de su morosidad sobre los que, aun no
alcanzando los porcentajes antes indicados para considerar la totalidad de sus
operaciones como dudosas, se concluya que existen dudas razonables del reembolso
de sus deudas, riesgos contingentes en los que los avalados se encuentren en situacion
de concurso de acreedores, etc.

El Grupo considera un riesgo “fallido”, cuando después de un analisis individualizado, se
considera remota su recuperacion y se da de baja del balance, aunque no se
interrumpen las acciones del mismo encaminadas a su recuperacion.

El Grupo considera dudosos (deteriorados) por razén de riesgo pais, aquellas
operaciones que pertenecen a clientes residentes en paises que, no habiendo sido
considerados como dudosos o fallidos por razén imputable al cliente, dichos paises
presentan dificultades prolongadas para hacer frente al servicio de su deuda
considerandose dudosa la posibilidad de recobro, y los riesgos y compromisos
contingentes cuya recuperacion se considera remota debido a circunstancias imputables
al pais. Se consideran fallidos por razén de riesgo pais los activos pertenecientes a
paises que, por razén de su pertenencia el mismo, se considera remota su
recuperacion.

Adicionalmente a los riesgos que son considerados como dudosos, el Grupo considera
como “subestandar” por razén de riesgo de cliente aquellos instrumentos de deuda y
riesgos contingentes que, sin cumplir los requisitos para considerarlos como dudosos de
acuerdo con lo dispuesto en los parrafos anteriores, presentan debilidades que pueden
suponer asumir pérdidas por el Grupo superiores a las coberturas por deterioro de los
riesgos en situaciéon de normalidad. Se incluyen en esta categoria, entre otras, las
operaciones de clientes que forman parte de colectivos en dificultades, tales como los
pertenecientes a una misma area geografica inferior al pais o los pertenecientes a un
mismo sector econdmico que pudiesen estar experimentando estas dificultades.

Por su parte, se consideran subestandar por razon de riesgo pais aquellas operaciones
con residentes en paises que presenten un deterioro macroecondémico significativo o
profundo que se estima puede afectar a la capacidad de pago del pais.

En cuanto a la cobertura del riesgo de insolvencia del cliente por razén de riesgo de
crédito (registro de pérdidas por deterioro de activos y provisiones sobre riesgos y
compromisos contingentes), el Grupo aplica los siguientes métodos y procedimientos:

- Activos dudosos por razon de la morosidad: Las operaciones de importes significativos
0 que no reunen las condiciones para poder incluirse en categorias de grupos
homogéneos son analizadas individualmente para determinar las pérdidas por deterioro
a constituir sobre las mismas, considerando en este analisis aspectos como la
antigliedad de los importes impagados, las garantias aportadas y la situacion econémica
de los clientes y garantes.

- Activos dudosos por razon distinta de su morosidad: Las pérdidas por deterioro de

instrumentos de deuda clasificados como dudosos por razén distinta de su morosidad se
calculan en funcién del analisis individual realizado de cada una de las operaciones. Con
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caracter general, el importe de la cobertura registrada por el Grupo no es inferior al 25%
de estos riesgos (10% cuando se trata de operaciones clasificadas como dudosas por
razén distinta de la morosidad por tener el cliente una estructura econémica o financiera
inadecuada), con las especificaciones contenidas en el Anejo IX de la Circular 4/2004
del Banco de Espafa, de 22 de diciembre.

- Riesgos contingentes dudosos por razén de la morosidad: para estimar el importe de
las provisiones para la cobertura de estas operaciones se aplican criterios similares a los
gue se han explicado para los activos clasificados como dudosos por razén de la
morosidad.

- Riesgos contingentes dudosos por razones distintas de la morosidad del cliente: Para
la estimacion de las provisiones a constituir por riesgo de crédito de estas operaciones
se aplican los criterios establecidos en el Anejo IX de la Circular 4/2004 del Banco de
Espafa, de 22 de diciembre.

- Activos dudosos por razon de riesgo pais: A las operaciones consideradas como riesgo
dudoso por razén de riesgo pais se les aplican los porcentajes de cobertura establecidos
en el Anejo IX de la Circular, con las especificaciones en €l incluidos.

- Operaciones consideradas como subestandar por razén de riesgo pais: a estas
operaciones se les aplican los porcentajes de cobertura establecidos en el Anejo IX de
la Circular 4/2004 del Banco de Espaiia.

- Operaciones consideradas como subestandar por razén de riesgo de cliente: las
operaciones consideradas como riesgo subestandar por razon del riesgo del cliente se
analizan individualmente de cara a determinar su cobertura necesaria. La cobertura
realizada de estas operaciones es, en todo caso, inferior a la que les corresponderia si
reuniesen las condiciones para ser consideradas como dudosas.

El Grupo calcula una provisibn genérica para cubrir las pérdidas inherentes no
identificadas individualmente a sus instrumentos de deuda y a sus riesgos contingentes.
Parte de esta provision, que a efectos del calculo de requerimientos de recursos propios
se ha considerado, con los limites indicados en los apartados anteriores de este
documento, como recursos propios basicos de segunda categoria, se cuantifica,
aplicando los porcentajes y criterios de estimacion establecidos en el Anejo IX de la
Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de 22 de diciembre.
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